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机械板块成长资金分化，设备厂整合趋
势加行业及产业

机械设备

速
——智能制造周报（2025/03/17-2025/03/21）

强于大市 投资要点：

 本周（2025/3/17-2025/3/21）沪深 300 -2.29%，机械设备板块-0.81%，申万一级行业排
名 11/31 位。近三月机械子板块总体表现优于大盘，本周整体回调，13 子板块跑赢大盘，涨
幅前三为能源重型设备、印刷包装机械和机床工具，分别为＋5.60%、+4.73%、+4.67%。

 人形机器人：资金面短期博弈不改产业链验证主线。1）标杆产品迭代提速。小米集团继上周
取得传感器模组和机器人专利后，本周 24 年报业绩超预期，旗下机器人 CyberOne 供应链
核心供应商卡倍亿有望受益产能爬坡。2）产能爬坡与订单释放确定性提升。越疆科技正式发
布全球首款灵巧操作+直膝行走具身智能人形机器人 Dobot Atom，预售价压低至 19.9 万元；
我们认为，目前人形机器人资金已进入一致预期，后期应重点布局具身智能高确定性供应链
以及 AI 算法边际突破标的。

 半导体设备：1）半导体上游整合加速趋势明晰。本周 EDA 软件龙头华大九天公告收购专业
IPD 供货商芯和半导体，实现数字后端关键布线环节点工具覆盖，预计此次收购有望加速公
司资源整合进度。2）智能产品多行业扩展，地方需求提振有望加速传导至上游。四川省人工
智能产品发布会集中展示一批“四川造”智能机器人和行业垂直大模型产品，智慧医疗、自
动炒菜机器人等也在多个主题展区展示，标志省级硬科技赛道主题升温。

 工程机械：周期顺行+顶层指导助力整体板块企稳增长，“深海经济”推动市场关注特种设
备。1）顺周期。1-2 月挖机行业内销同比+51%，非挖内销也有较快增长，国内需求侧复苏
超预期。2）政策定调。2 月份，全国工程机械总体开工率 35.10%，安徽、湖北等地开工率
超 50%，受益于高层会议再谈“两新”“两重”，政策定调再筑新旧基建企稳增长新动能。
3）“深海经济”首次于政府工作报告审定版提及，有望提振市场对特种设备迭代关注度。

 新能源设备：新能源乘用车市场零售指标反映行业景气度回升。日前，广汽集团注册成立华
望汽车，拟与华为打造全新品牌；3 月 1 日——3 月 16 日全国乘用车新能源市场零售 42.7
万辆，较去年同期增长 41%。传统车企依托智能化趋势再度入场，叠加月销景气度回暖，预
期持续拉高上游设备厂产能产线规划，部分标的企业估值空间有望抬升。

 投资建议：1）国产人形机器人新势力入局，建议关注产业链中已具备工业机器人整机或已具

一年内行业指数与沪深 300 指数对比走势

备相关技术资质的相关标的。建议关注：【雷赛智能】“智能制造”主航道+“移动机器人”
辅航道双侧发展。【瑞鹄模具】奇瑞机器人产业协同。2）国产算力下游需求端受 AI 提振开
启上行周期，设备厂商业绩弹性和估值溢价有望持续超预期，设备端“技术迭代+国产替代”
双主线持续推行。建议关注：【北方华创】【中微公司】【拓荆科技】等。

 风险提示：国际贸易摩擦风险、宏观环境波动风险、新技术投产不达预期。

：

资料来源：聚源数据 
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1.机械设备板块行情回暖，科技热点持续
发酵
1.1 本周能源重型设备+5.6%，领涨机械设备板块

市场表现：本周（2025/3/17-2025/3/21）沪深 300 -2.29%，机械设备板块-0.81%，

申万一级行业排名 11/31 位。近三月机械子板块总体表现优于大盘，本周整体回

调，13 子板块跑赢大盘，涨幅前三为能源重型设备、印刷包装机械和机床工具，

分别为＋5.60%、+4.73%、+4.67%。

图表 1：近三个月机械累计涨幅前五子板块区间走势

资料来源：iFinD 

图表 2：本周沪深 300-2.29%，机械板块-0.81%

资料来源：iFinD 
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图表 3：本周能源及重型设备+5.6%，领涨机械设备板块

资料来源：iFinD 

本周机械设备板块涨幅前五分别为神开股份（+61.06%）、巨力索具（+57.39%）、

宁波东力（+48.83%）、海默科技（+47.31%）、邵阳液压（+37.08%）；跌幅前五

分别为安培龙（-12.01%）、泰嘉股份（-13.96%）、步科股份（-14.96%）、华丰

股份（-16.49%）、*ST 新研（-35.77%）。

图表 4：本周机械设备板块涨幅前五、跌幅前五

资料来源：iFinD 

注：收盘价时间 （20250321），PE、PB 来自 iFinD 一致预期。

1.2 本周机械设备板块集中调整

2025/3/17-2025/3/21 机械设备行业 PE-TTM 估值-1.17%。子板块中机器人

板块 PE-TTM 估值出现回落，金属制品、制冷空调设备、仪器仪表等板块均上

涨。

代码 简称 周涨跌幅（%） 收盘价 总市值（亿元） PB-MRQ PE-TTM
002278.SZ 神开股份 61.06 11.29 37.06 3.69 124.83
002342.SZ 巨力索具 57.39 6.39 50.09 2.48 -261.76
002164.SZ 宁波东力 48.83 11.40 35.67 4.43 114.92
300084.SZ 海默科技 47.31 9.59 33.97 4.72 -206.85
301079.SZ 邵阳液压 37.08 29.06 23.02 6.49 619.20
301413.SZ 安培龙 -12.01 94.81 14.13 7.85 114.71
002843.SZ 泰嘉股份 -13.96 23.54 17.70 4.24 62.01
688160.SH 步科股份 -14.96 98.20 10.98 10.86 166.39
605100.SH 华丰股份 -16.49 23.91 33.41 2.25 39.93
300159.SZ *ST新研 -35.77 1.76 14.10 -9.75 -8.30
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