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1、信贷增速环比下滑，社融增量保持平稳。3月14日，央行发布2月金融数据。1）新增人民币贷款：2025年2月新增人民币贷款增加10100亿元，

同比少增4400亿元，余额同比增速7.3%(Wind一致预期为7.4%)。分部门看，住户贷款少增3891亿元，其中，短期贷款少增2741亿元，中长期贷

款少增1150亿元;企(事)业单位贷款增加10400亿元，其中，短期贷款增加3300亿元，中长期贷款多增5400亿元，票据融资多增1693亿元。2）社

融规模：2025年2月社会融资规模增量为2.23万亿元(Wind一致预期为2.65万亿元)，比上年同期多7374亿元，社融余额同比增速为8.2%。其中:对

实体经济发放的人民币贷款增加6506亿元，同比少增3267亿元;企业债券净融资1702亿元，同比多增279亿元;政府债券净融资1.70万亿元，同比

多增1.10万亿元；3）M1、M2增速：2025年2月M0同比增长9.7%，M1同比正增0.1%。M2同比增长7.0%，增速较上月走低0.9个百分点。

2、强调消费金融服务，消费贷款服务扩容。3月14日，金融监管总局印发通知，要求金融机构发展消费金融，助力提振消费。有关司局负责人

就相关通知内容回答了记者提问。央行24年4季度货币政策报告首次提到加大消费金融供给，结合金监局李云泽局长在两会部长通道上针对消费

金融的描述，我们认为未来消费金融市场有望在政策的持续推动下有所回暖。从当前数据来看，截至2月末，我国短期和中长期消费贷同比增速

分别为-1.25%/1.93%，增速绝对水平皆位于历史低位，居民消费意愿仍然较低。根据本次金监局文件内容来看，未来主要针对消费贷款投放力

度，合理设置消费贷款额度、期限、利率等条件，特别强调了针对长期、大额消费需求的政策优惠，综合融资的成本下降有望推动居民消费意

愿的边际回暖，特别结合25年针对以旧换新政策范围以及支持力度的扩大，政策合力背景下居民消费意愿的恢复值得期待。

3、金监局召开党委扩大会议，部署未来工作。3月13日下午，金融监管总局党委召开扩大会议，传达学习习近平总书记在全国两会期间的重要

讲话精神和全国两会精神。本周监管部门召开党委扩大会议就两会内容加以落实，从会议内容来看，我们认为以下几点值得关注：1）地方中小

金融机构风险处置。会议将中小金融机构风险优先级略有提前，提到综合采取补充资本金、兼并重组、市场退出等方式分类化解风险，未来仍

需关注专项债补充中小金融机构资本进度；2）金融支持领域。本次会议新增“超长期国债+超长期贷款”服务模式高效支持“两重”建设，关

注未来超长期贷款适用项目范围，贷款利率以及贷款期限等配套措施的落地；3）持续强调监管力度。会议提到积极推动银监法、保险法修订，

结合《2025年全国人民代表大会常务委员会工作报告》提到的“将围绕健全社会主义市场经济法律制度，制定金融稳定法”，法律层面的制度

完善将持续提升监管力度，严监管趋势预计仍将持续。

信贷增速环比下滑，消费金融服务深化
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重点聚焦1

信贷增速环比下滑，社融增量保持平稳

事件：3月14日，央行发布2月金融数据。

（资料来源：央行，平安证券研究所）

点评： 1）新增人民币贷款：2025年2月新增人民币贷款增加10100亿元，同比少增4400亿元，余额同比增速7.3%(Wind一致预期为7.4%)。分部门看，住户贷款
减少3891亿元，其中，短期贷款减少2741亿元，中长期贷款增加1150亿元;企(事)业单位贷款增加10400亿元，其中，短期贷款增加3300亿元，中长期贷款增加
5400亿元，票据融资增加1693亿元。2）社融规模：2025年2月社会融资规模增量为2.23万亿元(Wind一致预期为2.65万亿元)，比上年同期多7374亿元，社融余
额同比增速为8.2%。其中:对实体经济发放的人民币贷款增加6506亿元，同比少增3267亿元;企业债券净融资1702亿元，同比多增279亿元;政府债券净融资1.70
万亿元，同比多增1.10万亿元；3）M1、M2增速：2025年2月M0同比增长9.7%，M1同比正增0.1%。M2同比增长7.0%，增速较上月走低0.9个百分点。

新增人民币贷款
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新增人民币贷款（亿元） 人民币贷款余额同比（%，右轴）

社融
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M1和M2增速
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